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Objetivos de Aprendizagem

Pretende-se que os alunos detenham os principais conceitos, modelos e ferramentas da analise
de projetos de investimento e que figuem habilitados a participar inteligentemente no processo de
tomada de decisdes sobre a sele¢do de projetos, na 6tica de adicdo de valor a empresa.

Conteudos Programéticos

| INTRODUGAO GERAL AS FINANCAS EMPRESARIAIS

Il AS FERRAMENTAS DA AVALIACAO DE ATIVOS

Il RISCO E ESTIMAGAO DO CUSTO DE CAPITAL

IV - ASPETOS GERAIS E DE ENQUADRAMENTO DA AVALIACAO DE PROJETOS DE
INVESTIMENTO

V - REGRAS DE DECISAO DE INVESTIMENTO

VI - RISCO E INCERTEZA NA ANALISE DE PROJETOS DE INVESTIMENTO.

VIl RETORNOS DE INVESTIMENTOS E ESTRATEGIA EMPRESARIAL: NOTAS FINAIS

Conteudos Programaticos (detalhado)
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| INTRODUGCAO GERAL AS FINANCAS EMPRESARIAIS

1. As trés grandes decisdes das Financas Empresariais.
2. Os principios fundamentais das Finangas Empresariais.
3. O objetivo das Financas Empresariais

Il AS FERRAMENTAS DA AVALIACAO DE ATIVOS

1. Valor Atual (Revisao)
2. Fundamentos de avaliacdo de ativos.

Il RISCO E ESTIMAGAO DO CUSTO DE CAPITAL

1. O significado do risco.

2. O modelo C.A.P.M. (Capital Asset Pricing Model).
3. A importancia da diversificacdo; tipos de riscos.
4. Estimacao do custo de capital préprio (equity).

5. Estimacéo do custo da divida.

6. Estimacéo do custo do capital.

7. A escolha da taxa de referéncia.

IV ASPETOS GERAIS E DE ENQUADRAMENTO DA AVALIACAO DE PROJETOS DE
INVESTIMENTO

1. Definicdo de projeto.

2. Categorias de projetos.

3. Estimacéo da taxa de retorno de referéncia para um investimento.
4. Estimacao dos rendimentos e despesas de um projeto.

V - REGRAS DE DECISAO DE INVESTIMENTO

1. Caracteristicas de uma boa regra de decisdo de investimento.
2. Categorias de regras de deciséo de investimento

2.1. Regras contabilisticas.

2.2. Regras baseadas nos cash-flows.

2.3. Regras baseadas nos cash-flows atualizados.

2.3.1. Valor atual liquido (VAL; NPV).

2.3.2. Taxa interna de rendibilidade (TIR)

3. Comparacéo das regras de decisédo de investimento.
3.1. VALe TIR

3.1.1. Diferencas de escala.

3.1.2. A hip6tese sobre o reinvestimento.

4. InteracBes entre projetos.

4.1. Projetos mutuamente exclusivos.

4.1.1. Projetos com o mesmo prazo (periodo econdmico)
4.1.2. Projetos com prazos diferentes.

4.2. Racionamento de capital.
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4.2.1. Razdes do racionamento de capital.
4.2.2. indice de rendibilidade.

4.3. Custos laterais dos projetos.

4.3.1. Custos de oportunidade.

4.3.2. Canibalismo de produtos.

4.4. Sinergias.

4.4.1. Sinergias com projetos existentes.
4.4.2. Sinergias entre novos projetos.

VI - RISCO E INCERTEZA NA ANALISE DE PROJETOS DE INVESTIMENTO.

1. Analise de sensibilidade.

2. Andlise do ponto critico (breakeven).

3. Anadlise de cenérios.

4. Simulacdes.

5. Arvores de decis3o.

VIl RETORNOS DE INVESTIMENTOS E ESTRATEGIA EMPRESARIAL: NOTAS FINAIS
1. A ponte entre estratégia empresarial e retornos de investimentos.

2. Andlise do portfolio corrente de projetos de investimento.
3. Maus investimentos: motivos e respostas.

Metodologias de avaliagéo

- Dois Testes Escritos, com duracao de 1 h 30: 100% (50% cada)

Software utilizado em aula

Excel

Estagio

N&o aplicavel

Bibliografia recomendada
- Barros, C. (2007). Avaliagcdo Financeira de Projetos de Investimento Lisboa: Escolar Editora

- Damodaran, A. (2015). Applied Corporate Finance U.S.A.: Wiley
- Damodaran, A. (2001). Corporate Finance: Theory and Practice U.S.A.: John Wiley & Sons

Coeréncia dos contelidos programaticos com os objetivos

Os dois primeiros capitulos do programa visam apetrechar os alunos com 0s conceitos,
enquadramentos e ferramentas essenciais para a avaliacdo de projetos de investimento,
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desenvolvida nos ultimos quatro pontos programaticos. O terceiro capitulo do programa visa que
os alunos dominem o conceito de risco, permitindo-lhes o céalculo do custo do capital investido.

Metodologias de ensino

Sessdes tedrico-praticas nas quais sdo lecionados os contelidos programaticos previstos,
usando-se material de apoio, apresentacdes power point, bem como de exercicios praticos
empresariais de aplicacéo dos conceitos adquiridos.

Coeréncia das metodologias de ensino com 0s objetivos

A exposicao tedrica dos conceitos, modelos e ferramentas da analise de projetos de investimento
sera apoiada pelo uso do quadro e meios audiovisuais, de modo a que os alunos compreendam
melhor a matéria exposta. A componente pratica, exercida através da resolugéo de casos
empresariais aplicados de analise de projetos de investimento, servira para sedimentar, testar e
expandir os conceitos aprendidos.

Lingua de ensino

Portugués

Pré-requisitos

N&o ha pre-requisitos, mas aconselha-se a posse de conhecimentos consolidados de Célculo
Financeiro, Financas Empresariais e de Inglés.

Programas Opcionais recomendados

N&o aplicavel

Observacgbes

Docente responsével

Eduardo Assinado de forma
. digital por
Fontao Eduardo Fontao

MontAIve rn MontAlverne Brou
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